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Chief Marketing Officer  บริษทั มำรเ์กต็ต้ิงไดออ็กไซด ์จ ำกดั 

        ราคาน ้ามนัดบิร่วงอย่างต่อเนื่อง จนล่าสดุมาอยู่ที ่$47.75/barrel ซึง่ต ่ากว่าตน้ทุนการผลติ Shale Oil แต่ยงัสงูกว่า 
Variable Cost ของการผลติ Crude Oil ซึง่เกดิผลลพัธ ์คอื  
1) ผูป้ระกอบการ Shale Oil ทรุด เพราะราคาขายต ่ากว่าตน้ทุน แถมหนี้สนิกม็าก เพราะตอ้งกูม้ารบีขยายโครงการบ่อน ้ามนั  
2) ขณะทีส่มาชกิ OPEC บางประเทศ โดยเฉพาะประเทศทีผ่กูคา่เงนิตวัเองไวก้บั USD อย่างเชน่ ซาอุ ยงัรบัไดก้บั Variable 
Cost ทีต่ ่าเพยีง $30/ barrel  แมร้ายไดจ้ะลดลงจากการทีร่าคาขายน ้ามนัลดลง  
3) สว่นประเทศผูผ้ลติและสง่ออกน ้ามนัรายใหญ่ อย่างเช่น รสัเซยี ซึง่ไม่ไดผ้กูค่าเงนิไวก้บั USD กลบัเผชญิปัญหาค่าเงนิ
ตกต ่าอย่างมากและเงนิเฟ้อพุ่งสงู เน่ืองจากนกัลงทุนขาดความเชื่อมัน่ในเศรษฐกจิทีอ่งิกบัการคา้น ้ามนัอย่างมาก เมื่อรายได้
ของประเทศหายวบูจากราคาน ้ามนัทีล่ดลงมาก นกัลงทุนกข็าดความเชื่อมัน่  ค่าเงนิจงึร่วงหนกั  สนิคา้น าเขา้แพงกข็ึน้ทนัท ี 
อ านาจกซ็ือ้ลดลงแรงและเรว็สง่ผลใหเ้งนิเฟ้อสงูลิว่   
4) เงนิเฟ้อลดต ่าทัว่โลก เน่ืองจากตน้ทุนพลงังานและการขนสง่ลดต ่าลง ท าใหก้ารบรโิภคมแีนวโน้มขยายตวั ช่วยกระตุน้
เศรษฐกจิโลกไดใ้นตวั  
5) เมื่อเงนิเฟ้อลดต ่าลง ดอกเบีย้จะมแีนวโน้มต ่าตามไปดว้ย ซึง่ช่วยดดูซบักระแสคาดการณ์การขึน้ดอกเบีย้ของสหรฐัฯ หลงั
จบมาตรการ QE  
6) จากการทีด่อกเบีย้ยงัคงมแีนวโน้มต ่าอยู่ เงนิเฟ้อกต็ ่าอยู่ การลงทุนในทองค าจงึยงัมคีวามน่าสนใจน้อย การลงทุนในตรา
สารหนี้กไ็ม่น่าสนใจ ท าใหม้โีอกาสเอยีงไปเสีย่งทางหุน้อย่างช่วยไม่ได ้และจากการที ่OPEC ตอ้งการทุบ Shale Oil ใหฟุ้บ
จรงิจงั OPEC จงึน่าจะตอ้งรกัษาสถานการณ์ over supply ไวต่้อไป เพื่อกดราคาน ้ามนัในตลาดโลกใหต้ ่าไปอกีระยะ ราคา
น ้ามนัจงึต ่าดว้ยประการฉะนี้ หลงัจากนัน้จงึจะกลบัมาคาดหวงัไดอ้กีครัง้กบัการปรบัเพิม่ขึน้ของราคาน ้ามนัดบิ แต่ถา้การ
พฒันาเทคโนโลยกีารผลติ Shale Oil ใหม้ตีน้ทุนต ่าลงกว่า $30/ barrel  ซึง่ ณ จุดนัน้ผูผ้ลติ Shale Oil กจ็ะไม่ตอ้งกลวั OPEC 
ทุบราคาอกีต่อไป  
         การทีร่าคาน ้ามนัทิง้ดิง่ลงอย่างน่าใจหายนัน้ นกัเศรษฐศาสตรท์ัว่โลก เขามองไว ้2 แบบ  แบบทีห่นึ่งคอื แบบทีม่อง
ว่าเป็นผลดขีองโลก เพราะโลกเรานี้มปีระเทศซือ้น ้ามนัใชม้ากกว่าประเทศผลติน ้ามนัขาย การทีร่าคาน ้ามนัลดลง จงึเป็น
ผลดแีก่ประเทศผูซ้ือ้ ทีร่วมแลว้มขีนาดเศรษฐกจิประมาณรอ้ยละกว่า 70 ของโลก  เริม่จากการขาดดุลการคา้จะดขีึน้ เพราะ
จ่ายเป็นค่าน ้ามนัน้อยลงไปจนถงึตน้ทุนการผลติต่างๆจะลดลง ค่าใชจ้่ายเพื่อการคมนาคมขนสง่จะถูกลง ฯลฯ น าไปสูก่าร
ลงทุน การจา้งงาน และการขยายตวัทางเศรษฐกจิ ประเทศทีย่ากล าบาก เพราะรายไดล้ดลง กค็งมเีพยีงประเทศในกลุ่ม
OPEC และประเทศอื่นๆทีผ่ลติน ้ามนัขายเท่านัน้ บวกลบกนัแลว้น่าจะเป็นผลดแีก่เศรษฐกจิโลกมากกว่าแต่นกัเศรษฐศาสตร์
อกีกลุ่มมองว่า แมร้าคาน ้ามนัทีล่ดลงจะเป็นผลดแีก่หลายๆประเทศทีบ่รโิภคน ้ามนักจ็รงิอยู ่ แต่จะตอ้งดดูว้ยว่าอะไรเป็น
สาเหตุของการลดลงดงักล่าว ถา้สาเหตุมาจากความกงัวลว่า เศรษฐกจิในอนาคตจะย ่าแย่ลงไปเรื่อยๆ เป็นเหตุใหป้รมิาณ
ความตอ้งการน ้ามนัน้อยลงกค็งไม่ใช่เรื่องทีด่นีกั เพราะถา้เศรษฐกจิสว่นรวมของโลกแย่ลงจรงิๆ การทีร่าคาน ้ามนัลดลง
เพยีงอย่างเดยีวกจ็ะไมช่่วยอะไรไดเ้ลย  โลกทัง้โลกเตม็ไปดว้ยคนตกงาน โรงงานอุตสาหกรรมจะปิดตวัเองเพราะผลติแลว้
ขายไม่ออก ต่อใหร้าคาน ้ามนัถกูแค่ไหน การลงทุนใหม่ๆกย็ากทีจ่ะเกดิขึน้ นอกจากนี้ นกัวเิคราะหบ์างกลุ่มยงัเอาเรื่อง
การเมอืงโลกมาผสมปนเปเขา้ดว้ย โดยความกงัวลไปตกอยู่ที ่ อหิร่านกบัรสัเซยี ทีร่ายไดจ้ากขายน ้ามนัลดไปกว่า 40 
เปอรเ์ซน็ตน์ัน้ โดยเฉพาะรสัเซยีนัน้ นกัวเิคราะหบ์างรายมองวา่ ก าลงัโดนสหรฐัฯกบัยโุรปรมุกนิโต๊ะ ท าใหร้าคาน ้ามนัตกต ่า
ลง เพื่อใหร้ายไดล้ดลง อนัเป็นสว่นหนึ่งของสงครามเศรษฐกจิ เพื่อสัง่สอนรสัเซยีทีบุ่กยเูครน ในสว่นของนกัเศรษฐศาสตร์
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ภาครฐัและคณะรฐัมนตรฝ่ีายเศรษฐกจิของรฐับาล เชื่อว่าคงจะมกีารตดิตามอย่างใกลช้ดิและตัง้ขอ้สมมตฐิานต่างๆไวแ้ลว้ว่า 
เราจะไดป้ระโยชน์อะไรบา้ง หรอืจะเสยีประโยชน์อะไรบา้งในกรณีทีเ่กดิผนัแปรไปอย่างไม่คาดฝัน  ในขัน้ตน้ทีม่ ัน่ใจว่าราคา
น ้ามนัลดจะเป็นผลดต่ีอประเทศไทย เพราะแค่เงนิตราต่างประเทศทีจ่ะตอ้งจ่ายเป็นค่าน ้ามนัลดไปกว่า 40 เปอรเ์ซน็ต ์อย่าง
เดยีวกท็ าใหเ้ราสบายกระเป๋าขึน้มากมาย 
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